FONDOS DE INVERSION
LUE INTEGRACION DE CARTERAS

31 DE DICIEMBRE DE 2018
(MILES DE PESOS)

TITULOS PARA NEGOCIAR TITULOS PARA NEGOCIAR
SERVICIOS FINANCIEROS C.B. GUBERNAMENTAL
C * 1E MEDB 9,237 12.94% PAMMSCB 14U 90 MXAA 244,336 22.64%
MATERIALES DE CONSTRUCCION CERTIFICADOS BURSATILES
GcC * 1 ALTB 6,529 9.15% ARREACT 16 91 HR A 60,488 5.60%
CERTIFICADOS BURSATILES CAMSSCB 13U 91 AA (mex) 389 0.04%
TMMCB 10 o1 R B- 4,930 6.91% GICSA 16U 91 mxA 222,589 20.62%
TMMOB 102 o1 HR C 1658 2320 GICSA 18U 91 HR AA- 172,799 16.01%
TMMOB 103 o1 HR G 1701 251% TMMCB 10 91 HR B- 43,923 4.07%
- 0,
VALORES DEL S.1.C. T™MCE 104 o8RG 1595 a6
Fee N ASP ALTE ° 001% || SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES
VALORES DEL S.I.C. AXTEL cPO 1 MEDB 18,984 1.76%
AMZN * 1ASP ALTB 15,042 21.08%
DIS * 1ASP ALTB 12,112 16.97% CONTROLADORAS
MGM * 1ASP ALTB 5,097 7.14% ICA ’ 1 NULB 189 0.02%
NFLX * 1ASP ALTB 12,877 18.05% || VALORES DEL S.I.C.
TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO FEC N 1ASP ALTB 49 0.00%
VALORES GUBERNAMENTALES VALORES DEL S.I.C.
BONDESD 200702 LD AAA (mex) 2,078 2.91% AMZN * 1ASP ALTB 45,568 4.22%
TOTAL DE LA CARTERA 71,355 100.00% NFLX ) 1ASP ALTB 45,990 4.26%
VALORES DEL S.I.C.
* Limite Maximo del VaR: 5.00%. SHv - usp ALTB 58,155 5.39%

*VaR Promedio en el periodo: 2.0923% SHY * 1isp ALTB 58,817 5.45%
* Supuestos: TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO

Conforme al promedio del VaR observado en el periodo, invirtiendo $10,000.00 MN VALORES GUBERNAMENTALES

en VALUE V5, la eventual pérdida maxima en 1 dia seria de $209.23 BONDESD _ 200702 o AAA (mex) 76,279 [
TOTAL DE LA CARTERA 1,079,285 100.00%

Metodologia: Se utilizé para el calculo del VaR el modelo Parametrico, con un

horizonte temporal de 1 dia, con un nivel de confianza de 95% en un periodo de * Limite Maximo del VaR: 4.02%.

252 observaciones. *VaR Promedio en el periodo: 0.8223%

* Supuestos:
Conforme al promedio del VaR observado en el periodo, invirtiendo $10,000.00 MN
en VALUE V6, la eventual pérdida maxima en 1 dia seria de $ 82.23

Metodologia: Se utilizé para el calculo del VaR el modelo Parametrico, con un
horizonte temporal de 1 dia, con un nivel de confianza de 95% en un periodo de
252 observaciones.

Metodologia PARAMETRICO
ADMINISTRACION Y CALIDAD DE ACTIVOS  RIESGO DE MERCADO PERIODO 250

AAA Sobresaliente 1 Extremadamente Baja HORIZONTE 1

AA Alto 2 Baja Nivel de Confianza 95%

A Bueno 3 Baja a Moderada
BBB Aceptable 4 Moderada

BB Bajo 5 Moderada a Alta

B Minimo 6 Alta

7 Muy Alta

Los presentes Estados de Valuacién de Cartera de In  versién, se formularon de conformidad con los Crite rios de Contabilidad para Fondos de Inversion, emit  idos por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores con fundamento en el articulo 76 delaL ey de Fondos de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, enco  ntrandose reflejadas las operaciones con
activos objeto de inversion efectuadas por los Fond os durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practic ~ asy a las disposiciones legales y
administrativas aplicables
Los presentes Estados de Valuacién de Cartera de In  versién, fueron aprobados por el Consejo de Adminis tracion de Value Operadora de Fondos de Inversion S .A. de C.V. bajo la responsabilidad de
los directivos que los suscriben

DIRECTOR DE LA OPERADORA/ADMINISTRADORA DIRECTOR DE LOS FONDOS DE INVERSION
LIC. ARTURO RAFAEL OROZCO LOPEZ LIC. ARTURO RAFAEL OROZCO LOPEZ



LUE

FONDOS DE INVERSION
INTEGRACION DE CARTERAS

31 DE DICIEMBRE DE 2018
(MILES DE PESOS)

TITULOS PARA NEGOCIAR
C.B. EMITIDOS POR ENTIDADES E INSTITUCIONES DEL GOB . FED.

FNCOT 16 95 AAA (mex) 30,181 0.63%
PEMEX 12U 95 AAA (mex) 30,339 0.63%
PEMEX 15U 95 Aa3.mx 916,505 19.03%

C.B. GUBERNAMENTAL
CHIACB o7u 90 mxAA+ 314,662 6.53%
CHIHCB 13U 90 AA+ (mex) 611,026 12.69%
OAXCB o7u 90 MxAA 124,727 2.59%
PAMMSCB 14U 90 MxAA 194,379 4.04%

CERTIFICADOS BURSATILES
CAMSCB 13U 91 AA+ (mex) 37,762 0.78%
CASCB 11U 91 A (mex) 632,401 13.13%
GHOCB 14 91 mxA 107,874 2.24%
GICSA 15-2 91 mxA 421,080 8.74%
GICSA 18U 91 HR AA- 220,724 4.58%
KIMBER 13 91 AAA (mex) 9,277 0.19%
LIPSBCB 14U 91 mxA+ 407,424 8.46%
MAYACB 12U 91 AA- (mex) 170,226 3.53%
MEXCHEM 12 91 MxAA 36,300 0.75%
PASACB 11 91 A+ (mex) 23 0.00%
TUCACCB 08 91 Aa3.mx 9,619 0.20%

TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO

VALORES GUBERNAMENTALES
BONDESD 200702 LD AAA (mex) 191,449 3.98%
BPA182 190411 IS AAA (mex) 200,092 4.15%
BPAG28 200514 IM AAA (mex) 150,069 3.12%

TOTAL DE LA CARTERA 4,816,141 100.00%

* Limite Maximo del VaR: 1.51

*VaR Promedio en el periodo: 0.4973%

* Supuestos:

Conforme al promedio del VaR observado en el periodo, invirtiendo $10,000.00 MN
en VALUE F2, la eventual pérdida maxima en 1 dia seria de $ 49.73

Metodologia: Se utilizé para el calculo del VaR el modelo Parametrico, con un
horizonte temporal de 1 dia, con un nivel de confianza de 95% en un periodo de
252 observaciones.

TITULOS PARA NEGOCIAR
C.B. EMITIDOS POR ENTIDADES E INSTITUCIONES DEL GOB . FED.

PEMEX 15U 95 Aa3.mx 118,001 9.91%
C.B. GUBERNAMENTAL
ICvCB 06U 90 MXAA 83,743 7.03%
OAXCB o7y 90 mxAA 123,906 10.41%
PAMMSCB 14U 90 MXAA 48,947 4.11%
CERTIFICADOS BURSATILES
CASCB 11U 91 A (mex) 190,978 16.04%
GICSA 18U 91 HR AA- 220,724 18.54%
MAYACB 12U 91 AA- (mex) 39,968 3.36%
PASACB 11 91 A+ (mex) 205 0.02%
PROIN 10-2 91 AAA (mex) 399 0.03%
TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO
VALORES GUBERNAMENTALES
BONDESD 200702 LD AAA (mex) 163,526 13.74%
BPA182 190411 IS AAA (mex) 200,092 16.81%
TOTAL DE LA CARTERA 1,190,488 100.00%

* Limite Maximo del VaR: 1.51%

*VaR Promedio en el periodo: 0.4204%

* Supuestos:

Conforme al promedio del VaR observado en el periodo, invirtiendo $10,000.00 MN
en VALUE F7, la eventual pérdida maxima en 1 dia seria de $ 42.04

Metodologia: Se utilizé para el calculo del VaR el modelo Parametrico, con un
horizonte temporal de 1 dia, con un nivel de confianza de 95% en un periodo de
252 observaciones.

Metodologia PARAMETRICO
ADMINISTRACION Y CALIDAD DE ACTIVOS  RIESGO DE MERCADO PERIODO 250

AAA Sobresaliente 1 Extremadamente Baja HORIZONTE 1

AA Alto 2 Baja Nivel de Confianza 95%

A Bueno 3 Baja a Moderada
BBB Aceptable 4 Moderada

BB Bajo 5 Moderada a Alta

B Minimo 6 Alta

7 Muy Alta

Los presentes Estados de Valuacién de Cartera de In
de Valores con fundamento en el articulo 76 de la L
activos objeto de inversion efectuadas por los Fond

version, se formularon de conformidad con los Crite
ey de Fondos de Inversién, de observancia general y
os durante el periodo arriba mencionado, las cuales

rios de Contabilidad para Fondos de Inversion, emit
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administrativas aplicables

Los presentes Estados de Valuacién de Cartera de In

version, fueron aprobados por el Consejo de Adminis

tracion de Value Operadora de Fondos de Inversion S

los directivos que los suscriben

DIRECTOR DE LA OPERADORA/ADMINISTRADORA
LIC. ARTURO RAFAEL OROZCO LOPEZ

DIRECTOR DE LOS FONDOS DE INVERSION
LIC. ARTURO RAFAEL OROZCO LOPEZ

idos por la Comisién Nacional Bancaria y
ntrandose reflejadas las operaciones con
as y a las disposiciones legales y
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FONDOS DE INVERSION
INTEGRACION DE CARTERAS
31 DE DICIEMBRE DE 2018

LUE

(MILES DE

TITULOS PARA NEGOCIAR
BONOS DEL GOB. FED. COLOCADOS EN EL EXTERIOR

PESOS)

TITULOS PARA NEGOCIAR
C.B. GUBERNAMENTAL

MEXG29 260121 DisP BBB+ 94,265 51.91% CHIHCB 13U 90 AA+ (mex) 6,556 14.21%
UMS22F2 2022F D1SP BBB+ 48,474 26.69% TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO
TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO VALORES GUBERNAMENTALES
VALORES GUBERNAMENTALES BONDESD 200702 LD AAA (mex) 39,575 85.79%
BONDESD 200702 LD AAA (mex) 38,864 21.40% TOTAL DE LA CARTERA 46.131 100.00%
TOTAL DE LA CARTERA 181,603 100.00%

* Limite Maximo del VaR: 1.80%

*VaR Promedio en el periodo: 0.9702%

* Supuestos:

Conforme al promedio del VaR observado en el periodo, invirtiendo $10,000.00 MN
en VALUE F8, la eventual pérdida maxima en 1 dia seria de $ 97.02

Metodologia: Se utiliz6 para el célculo del VaR el modelo Parametrico, con un
horizonte temporal de 1 dia, con un nivel de confianza de 95% en un periodo de
252 observaciones.

TITULOS PARA NEGOCIAR
BONOS DE PROTECCION AL AHORRO MENSUAL Y TASA DE RE F ADIC

BPAG28 210513 M AAA (mex) 29,939 6.97% BONDESD 190411 LD AAA (mex) 20,056 0.96%
BONDESD 190627 LD AAA (mex) 30,126 1.44%
BONOS DE PROTECCION AL AHORRO TRIMESTRAL Y TASADE REF ADIC
BPAGOL | 230427 0 AAA (mex) 30,262 7 055 BONDESD 200130 LD AAA (mex) 30,157 1.44%
BONDESD 201126 LD AAA (mex) 29,977 1.43%
C.B. EMITIDOS POR ENTIDADES E INSTITUCIONES DEL GOB . FED. BONDESD 220317 (D AAA(mex) 20021 1 43%
CEDEVIS 07U 95 AAA (mex) 34 0.01%
BONOS DE PROTECCION AL AHORRO MENSUAL Y TASA DE RE F ADIC
C.B. GUBERNAMENTAL BPAG28 210211 IM AAA (mex) 19,993 0.95%
CHIACE 07U 90 MXAAT 54,542 12.711% BPAG28 210513 IM AAA (mex) 69,858 3.34%
Icves 06U 90 MXAA 8,002 1.89% BPAG28 211111 IM AAA (mex) 29,995 1.43%
CERTIFICADOS BURSATILES BONOS DE PROTECCION AL AHORRO TRIMESTRAL Y TASADE REF ADIC
CAMSCB 13U 91 AA+ (mex) 54,283 12.65% BPAGO91 210422 Q AAA (mex) 27,348 1.31%
CASCB 1 91 A (mex) 56,124 13.07% BPAGOL 211223 lo} AAA (mex) 19,968 0.95%
TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO BPAG91 220428 1Q AAA (mex) 30,318 1.45%
VALORES GUBERNAMENTALES BPAGO1 221229 1Q AAA (mex) 40,610 1.94%
BONDESD 200702 LD AAA (mex) 45,916 10.70% BPAGO1 230427 1Q AAA (mex) 40,350 1.93%
BPAG28 200514 M AAA (mex) 150,069 34.96% TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO
TOTAL DE LA CARTERA 429,261 100.00% VALORES GUBERNAMENTALES
BONDESD 200702 LD AAA (mex) 875,561 41.80%
* |imite Maximo del VaR: 1.51% BONDESD 220113 LD AAA (mex) 200,092 9.552/0
*VaR Promedio en el periodo: 0.2434% BPA182 190411 IS AAA (mex) 600,276 28.66%
* Supuestos: TOTAL DE LA CARTERA 2,094,605 100.00%

Conforme al promedio del VaR observado en el periodo, invirtiendo $10,000.00 MN
en VALUE F3, la eventual pérdida méxima en 1 dia seria de $ 24.34

Metodologia: Se utiliz6 para el célculo del VaR el modelo Parametrico, con un
horizonte temporal de 1 dia, con un nivel de confianza de 95% en un periodo de
252 observaciones.

Los presentes Estados de Valuacién de Cartera de In

DIRECTOR DE LA OPERADORA/ADMINISTRADORA
LIC. ARTURO RAFAEL OROZCO LOPEZ

* Limite Maximo del VaR: 0.62

*VaR Promedio en el periodo: 0.0808%

* Supuestos:

Conforme al promedio del VaR observado en el periodo, invirtiendo $10,000.00 MN
en VALUE F1, la eventual pérdida maxima en 1 dia seria de $ 8.08

Metodologia: Se utiliz6 para el célculo del VaR el modelo Parametrico, con un
horizonte temporal de 1 dia, con un nivel de confianza de 95% en un periodo de
252 observaciones.

TITULOS PARA NEGOCIAR
BONOS DE DESARROLLO DEL GOB. FED.

* Limite Maximo del VaR: 0.022%

*VaR Promedio en el periodo: 0.0007%

* Supuestos:

Conforme al promedio del VaR observado en el periodo, invirtiendo $10,000.00 MN
en VALUE F4, la eventual pérdida maxima en 1 dia seria de $ 0.07

Metodologia: Se utiliz6 para el célculo del VaR el modelo Parametrico, con un
horizonte temporal de 1 dia, con un nivel de confianza de 95% en un periodo de
252 observaciones.

version, fueron aprobados por el Consejo de Adminis

tracion bajo la responsabilidad de los directivos q ue lo suscriben

DIRECTOR DE LOS FONDOS DE INVERSION
LIC. ARTURO RAFAEL OROZCO LOPEZ



