FONDO VALUE MONTERREY, S.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
ADMINISTRADO POR VALUE OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION S.A. DE C.V.
Prolong. Paseo de la Reforma No. 1015 Punta Santa Fe, Torre B Piso 10 Col. Santa Fe Cuajimalpa, Deleg. Cuajimalpa de Morelos
México, D.F. C P. 05348 Tel. (55) 9177-7800

BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016
( CIFRAS EN MILES DE PESOS, EXCEPTO PRECIO, VALOR NOMINAL Y NUMERO DE LAS ACCIONES)

ACTIVO

DISPONIBILIDADES $16
CUENTAS DE MARGEN %0
INVERSIONES EN VALORES

Titulos para negociar $69,202
DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR) $559
PRESTAMO DE VALORES $0
DERIVADOS

Con fines de negociacion $0

Con fines de cobertura $0 <0
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE

ACTIVOS FINANCIEROS $0
CUENTAS POR COBRAR (NETO) 45,394
BIENES ADJUDICADOS $0
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) $0
INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES DE

EMPRESAS PROMOVIDAS $0
IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO) $0
OTROS ACTIVOS

Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles $16

Otros activos a corto y largo plazo $0 $16
TOTAL ACTIVO $75,187

Activos y pasivos contingentes
Capital social autorizado

Acciones emitidas
Colaterales recibidos por la entidad

PASIVO Y CAPITAL

CUENTAS DE ORDEN

Colaterales recibidos y vendidos o entregados
en garantia por la entidad
Otras cuentas de registro

ACREEDORES POR REPORTO %0
PRESTAMO DE VALORES $0
COLATERALES VENDIDOS O DADOS EN GARANTIA
Reportos (Saldo acreedor) $0
Préstamo de valores $0
Derivados $0
Otros colaterales vendidos o dados en garantia $0 $0
DERIVADOS
Con fines de negociacién $0
Con fines de cobertura $0 $0
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE e o= 4
PASIVOS FINANCIEROS $0
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Impuestos a la utilidad por pagar $0
Aportaciones para futuros aumentos de capital
pendientes de formalizar por su drgano de gobierno %0
Acreedores por liquidacion de operaciones $4,062
Acreedores por cuentas de margen $0
Acreedores por colaterales recibidos en efectivo $0
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar $215 $4,276
IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO) $0
CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS $0
TOTAL PASIVO $4,276
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital Social
Minimo fijo $1,000
Variable $26,378 £27,378
Aportaciones para futuros aumentos de capital
formalizadas por su drgano de gobierno s0
Prima en venta de acciones $-188,073  $-160,695
CAPITAL GANADO Shipsi ikps
Reservas de capital $0
Reserva por adquisicién de acciones propias $0
Resultado de ejercicios anteriores $253,985
Resultado por valuacién de instrumentos de cobertura de
flujo de efective $0
Resultado por valuacién de inversiones permanentes en
acciones de empresas promovidas $0
Resultado neto $-22,380  $231,606
TOTAL CAPITAL CONTABLE $70,911
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE T ¢75.187 $75.187
0
10,000,000
2,000,000,000
559
0
0

"El saldo histérico del capital social al 30 de Septiembre del 2016 es de 27,378 miles de pesos"

"El presente balance general se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversién, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las
operaciones efectuadas por el fondo , hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas

aplicables.

El presente balance general fue aprobado por el consejofde administracion de Value Operadora de Sociedades de Inversion S.A. de C.V. bajo la responsabilidad de los directivos que lo

suscriben."

“La sociedad valuadora o, en su caso, la,sociedad operidora de este fondo de inversion determind el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios
actualizados de valuacion de los activos c:!.le conformar] su cartera de inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determind a la fecha de este
Rlizado de valuacion de las acciones, correspondientes a la clase/serie A en $12.950287: a la clase/serie B en $12.950287."

estado financiero el activo neto, fijandgse jel precio act

"Valor Nominal $5.000000"

DIRECTOR DA SOCIEDAD OPERADORA
LIC. ARTHRO RAFAEL OROZCO LOPEZ

CONTRALOR NORMATIVO
ANTONIO MENDOZA ANDRADE



FONDO VALUE MONTERREY, S.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
ADMINISTRADO POR VALUE OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION S.A. DE C.V.

Prolong. Paseo de la Reforma No. 1015
Punta Santa Fe, Torre B Piso 10
Col. Santa Fe Cuajimalpa, Deleg. Cuajimalpa de Morelos
México, D.F. C.P. 05348
Tel. (55) 9177-7800

ESTADO DEL RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016
( CIFRAS EN MILES DE PESOS )

Resultado por valuacion a valor razonable $-22,560
Resultado de compraventa $1,213
Resultado por participacién en acciones de empresas promovidas (neto) $0
Ingresos por intereses $1,348
Otros ingresos de la operacion $0
TOTAL DE INGRESOS DE LA OPERACION $-19,999
Servicios administrativos y de distribucion pagados a la sociedad operadora $50
Servicios administrativos y de distribucion pagados a otras entidades $1,738
Gastos por intereses $5
Otros egresos de la operacion $137
Gastos de administracion $450
TOTAL DE EGRESOS DE LA OPERACION $2,380
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD $-22,380
Impuestos a la utilidad causados $0
Impuestos a |a utilidad diferidos (netos) $0
RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS $-22,380
Operaciones discontinuadas $0
RESULTADO NETO $-22,380

"El presente estado de resultados se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversién, emitidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de
manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingrescs y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el fondo durante el periodo arriba
mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de resultados fue aprobado po ,f:el consejo de administracién de Value Operadora de Sociedades de Inversion S.A. de C.V. bajo la
responsabilidad de los directivos que lo suscriben.” [/

DIRECTOR DE CIEDAD OPERADORA CONTRALOR NORMATIVO
LIC. ARTUROWAFAEL OROZCO LOPEZ ANTONIO MENDOZA ANDRADE



FONDO VALUE MONTERREY, S.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
ADMINISTRADO POR VALUE OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION S.A. DE C.V.

Prolong. Paseo de la Reforma No. 1015 Punta Santa Fe, Torre B Piso 10 Col. Santa Fe Cuajimalpa, Deleg. Cuajimalpa de Morelos
México, D.F. C.P. 05348 Tel. (55) 9177-7800

ESTADO DE VALUACION DE LA CARTERA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016

( CIFRAS EN MILES DE PESOS, COSTOS Y PRECIOS UNITARIOS EN PESOS Y CENTAVOS, CANTIDADES DE TITULOS EN UNIDADES )

3 | Tipode Tasa al Calificacion o Cantidad de Cantidad de titulos | Total de titulos | Costo promedio | Costo total de | Valor razonable o | Valor razonable o | Dias por
Emisora Serie Valor Valuar Bursatilidad | titulos operados liquidados de la emision unitario de adquisicion contable unitario contable total vencer
adquisicion
TITULOS PARA NEGOCIAR
Inversién en instrumentos de
patrimonio neto
Empresas comerciales
SORIANA B 1 0 MEDB 40,000 40.000 1,800.000.000 38.500000 1,580 48 040000 1.922 0
Empresas de servicios
AXTEL CPO 1 0 MEDB 1,200,000 1,200,000 1.303,223 345 8700000 10,440 4.460000 5352 0
GFAMSA A 1 0 MEDB 600.000 600,000 569,882,776 14.020000 8412 8,300000 4.980 0
Empresas industriales
CEMEX CPO 1 o ALTB 700,000 700,000 14,004,887 248 12 154063 8,508 15 360000 10,752 0
GCC A i 0 BAJB 250.000 350.000 332.535.508 44 810000 11.203 54.000000 13,500 0
VITRO A 1 0 MEDE 60,000 60.000 483,571.429 53.406800 3.204 £1.670000 3,700 ]
PRE N 1ASP 0 ALTE 1.200,000 1.200.000 324.520.000 18.356111 22.027 0523233 528 0
X # 1ASP ] ALTE 21.000 10,000 145,679,000 341907143 7.180 365.487940 7675 0
Grupos financieros
¢ ” 1ESP 0 MEDB 10.000 10.000 3,042,884 600 751.364000 7.514 519510000 9185 o
82.72% Total de Inversion en instrumentos de patrimonio neto 57,704
Inversioén en titulos de deuda
Papel privado
TMMCB 10 9 6.192861 HR AA 100,000 100,000 105.000.000 116.947905 11,695 114.981160 11 458 5.064
16.48%, Total de Inversion en litulos de deuda 11,498
REPORTOS
Deudores por Reporto
EONDESD 200702 | LD 4.520144 AAA (mex) 5.627 5627 384.759.469 99.263199 559 99303235 559 0
0.80% Total de REPORTOS 558
100% Cartera total $69,761

"El presente estado de valuacién de cartera de inversion, se formul
articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia gener
periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con
El presente estado de valuacion de cartera de inve jon fue aproba;

de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en el
y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversion efectuadas por el fondo durante el
pego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.
o por el consejo de administracion de Value Operadora de Sociedades de Inversién S.A. de C.V. bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”

CONTRALOR NORMATIVO
ANTONIO MENDOZA ANDRADE

DAD OPERADORA
EL OROZCO LOPEZ

DIRECTOR DE
LIC. ARTUR



