FONDO VALUE EMPRESARIAL, §.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
ADMINISTRADO POR VALUE OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSIGN S.A. DEC.V.
Prolong. Paseo de la Reforma No. 1015 Punia Santa Fe, Torre B Pisg 10 Col. Santa Fe Cuajimalpa, Deleg. Cuajimalpa de Morelos
México, D.F. C.P. 05348 Tel. (55) 9177-7800

BALANCE GENERAL AL 31 DE MARZO DE 2017
( CIFRAS EN MILES DE PESOS, EXCEPTO PRECIQ, VALOR NOMINAL ¥ NUMERO DE LAS ACCIONES}

ACTIVO PASIVO Y CAPITAL
DISPONIBILIDADES $16 ACREEDORES POR REPORTO $0
PRESTAMO DE VALORES $0
CUENTAS DE MARGEN $0 COLATERALES VENDIDOS O DADOS EN GARANTIA
Reportos (Saldo acreedor) $0
INVERSIONES EN VALORES .
Préstamo de valores 30
Titules para negociar $303,114 Derivados . 30
Otros colaterales vendidos o dados en garantla 3
OEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR) $283,169 DERIVADOS 2 $0
PRESTAMO DE VALORES g0 Con fines de negociacion 50
Cen fines de cobertura %0 40
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE -
DERIVADOS PASIVOS FINANCIEROS %0
Con fines de negociacién $0 OTRAS CUENT‘“S POR PAGAR
Impuestos a la utilidad por pagar $0
Con fines de cobertura $0 $0  Aporiaciones para futuras aumentos de capital
pendientes de formalizar por su érgano de gebiemo 50
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE N . 0
ACTIVOS EINANCIEROS %0 Acreedores por liquidacién de operaciones $
Acreedores por cuentas de margen $0
Acreedores por colaterales recibides en efectivo §0
CUENTAS POR COBRAR (NETQ) $0  Acreedores diversos y otras cuentas por pagar $1,991 $1,091
IMPUESTOS DIFERIDOS {NETO) $0
BIENES ADJUDICADOS $0  CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS $0
TQTAL PASIVO ﬂ
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO {NETO} $0 CAPITAL CONTABLE

CAPITAL CONTRIBUIDO
INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES DE

EMPRESAS PRCMOVIDAS ¢0  Capital Social
Minimo fijo $1,000
Variable 216,92 217,
IMPUESTOS DIFERIDQS (NETO) $0 . ‘M $217.926
Aportaciones para futuros aumentas de capital
formalizadas por su 6rgano de gobierno $0 |
QOTROS ACTIVOS Prima en venta de accicnes £-735,601  $-517,675
Cargos diferidos, pagos anficipades e intangibles 5297 CAPITAL GANADO
Otros activos a corto y largo plaze $0 $297 Reservas de capnl.al. . 0
Reserva por adquisicion de accicnes propias $0
Resultado de ejercicios antericres ‘ $1,101,179
Resultado por valuacién de instrumentos de cobertura de
fluje de efectivo $0
Resultado por valuacién de inversiones permanentes en
accicnes de empresas promgvidas $0
Resultado neto $1,102  $1,102,280
TOTAL CAPITAL CONTABLE $5B4,605
TOTAL ACTIVO £586,506 TOTAL PASIVO ¥ CAPITAL CONTABLE $586,596
' CUENTAS DE ORDEN
Activos y pasivas contingentes 0
Capital social autorizado 10,000,000
Acciones emitidas 111,111,112
Colaterales recibides por 1a entidad 283,169
Colaterales recibidos y vendidos o entregados
en garaniia por la entidad 0
(Hras cuentas de registro V]

“El saldo histérico del capital social al 31 de Marzo del 2017 es de 217,526 miles de pesos”

“El presente balance general se formuld de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversién, emitidos por ta Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesta per el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y abligatoria, aplicados de manera cansistente, encontrandose reflejacas las
operaciones efectuadas por el fondo , hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

El presente balance general fue aprobado por el consejo de administracion de Value Operadora de Sociedades de Inversion S.A. de C.V. bajo la responsabilidad de los directivos que lo
suscriben.” i

“La sociedad valuadora o, en su caso, la sociedad opgradora de este fondo de inversién determind et precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios
aclualizados de valuacin de los activos que conformBin su cartera de inversion, proporcionadas por ¢l proveedor de precios que le presta sus servicias, y determind a la fecha de este

estado financiero el activo neto, fijagdose el precio af ualizado de valuacion de las acciones, correspondientes a la clase/serie A en $241.407821; a la clase/serie B1 en $241.407822] a
la clasefserie B2 en $241.407821; A :

“Valor Nominal $90.000000"

CONTRALCR NORMATIVO
ANTONIO MENDOZA ANDRADE



FONDO VALUE EMPRESARIAL, S.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA

ADMINISTRADO POR VALUE OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION S.A. DE C.V.

Prolong. Paseo de la Reforma No. 1015
Punta Santa Fe, Teme B Piso 10
Col. Santa Fe Cuajimalpa, Deleg. Cuajimalpa de Morelos
México, D.F. C.P. 05348
Tel. (55) 9177-7800

ESTADO DEL RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2017

{ CIFRAS EN MILES DE PESOS )
Resultado por valuacion a valor razonable $-1,527
Resultado de compraventa $0
Resultado por participacién en acciones de empresas promovidas (neto) $0
Ingresos por infereses $8,042
QOtros ingresos de la operacion $0
TOTAL DE INGRESOS DE LA OPERACION $6,515
Servicios administrativos y de distribucion pagados a la sociedad operadora $109
Servicios administrativos y de distribucidn pagados a otras entidades $3,895
Gastos por intereses $0
Otros egresos de la operacién $0
Gastos de administracidn ' $1,410
TOTAL DE EGRESOS DE LA QPERACION $5,414
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD $1,102
Impuestos a la utilidad causados $0
Impuestos a la utilidad diferidos (netos} $0
RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS $1,102
Operaciones discontinuadas $0
RESULTADO NETC $1,102

“El presente estado de resultados se formuld de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversion, emitidos por la Comisidn Nacional
Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y obligataria, aplicados de
manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egreses derivados de las operaciones efectuadas por el fonda durante el periodo arriba
mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de resultados fue aprobade fpor el consejo de administracién de Value Operadora de Sociedades de Inversidn S.A. de C.V. bajo la

responsabilidad de los directivos que lo suscribe ,f"

DIRECTOR P GCIEDAD OPERADORA CONTRALOR NORMATIVO

¢f BARAEL OROZCO LOPEZ ANTONIO MENDOZA ANDRADE



FONDO VALUE EMPRESARIAL, S.A. DE C.V.,, SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
ADMINISTRADO POR VALUE OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION S.A. DE C.V.
Proleng. Paseo de la Referma No. 1015 Punta Santa Fe, Torre B Piso 10 Col. Santa Fe Cuajimalpa, Deleg. Cuajimalpa de Morelos
México, D.F. C.P. 05348 Tel. {55} 9177-7800
ESTADC DE VALUACION DE LA CARTERA AL 31 DE MARZO DE 2017
{ CIFRAS EN MILES DE PESOS, COSTOS Y PRECIOS UNITARIOS EN PESOS Y CENTAVOS, CANTIDADES DE TITULOS EN UNIDADES )

.| Tipo de Tasa al Callficacién o Cantidad de Cantidad de titulos | Tota! de titulos| Costo promedio | Costo total de | Valor razonable o| Valor razonable o | Dias por
Emisora Serie | Valor Valuar Bursatilidad | titulos operados liguidados de la emisién unitario de adquisicion contable unitario | contable total ' vencer
adquisicion -
TITULOS PARA NEGOCIAR
Inversién en titulos de deuda
Papel privado
CHIACE o7y 90 5.560000 MXAA+ 109.000 10%,000 10.999,149 460395727 51,164 478937598 52,204 7.388
ICVCB 06U 80 3.410000 AA (mex) 15.773 15.773 7.251,794 569.902884 8.989 559.400445, 8823 6.877
MICHCB o7y 90 5.090000 mxA+ 8.200 8.200 B.941,497 433.087392 3.551 435.823270 3574 7.424
CAMSCB 13U ] 5.327133 AA (mex} 87.892 B7.B92 8.540,986 606.548739 53,311 590.058399 51.861 7.575
CASCB nu g1 3.310000 A{mex) 178.442 178,442 7.620.600 595.348341 106,235 591.938425 105.627 7.470
TMMCB 10 91 7.945342 HR AA 708.385 708.385 105,000,000 114.808067 81.328 114250702 80,962 4,882
CEDEWiS a7u 95 3.658998 AAA (mex) 421 421 6.313,101 147.945094 62 149.611056 63 4,400
51.70% Total d& Inversién en titulos de deuda 303,114
REPORTOS
Deudores por Reporto .
BPA182 240307 | IS 6.826000 AAA (mex) 1,504.525 1.504.525 22,000,000 99.699189 150.000 99.753192 150,081 0
BONDESD 171019 | LD 6.523405 AAA (mex) 1,326.368 1.326.368 346,588 866 100.265126 133.015 100, 338865 133.088 0
48.30% Jotal de REPORTOS 283,169
100% Cartera total $586,283

"El presente estado de valuacion de cartera de inversién, se formuld de conformidad con los criterics de contabilidad para fondos de inversién, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Vatores con fundamento en el
articulo 76 de ta Ley de Fondos de Inversién, de observancia genergl y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones con actives objeto de inversion efectuadas por el fondo durante el
periodo arrlba mencionado, las cuales se realizaron y valuaren con fipego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de valuaclén de cartera de inversién fue aprobago por el consejo de adminlistracion de Value Operadora de Socledades de Inversion S.A. de C.V. bajo la responsabiligad de los directivos que lo suscriben.”

NOMBRE Y FIRM

DIRECTOR D SQCJIFDAD OPERADORA CgNTRALOR NORMATIVO
LIC. ARTURO EL OROZCOQ LOPEZ ANTONIO MENDOZA ANDRADE




