FONDO VALUE CRECIMIENTO, §.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
ADMINISTRADO POR VALUE OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION 5.A. DE C.V.

Prolong. Paseo de la Reforma No. 1015 Punta Santa Fe, Torre B Piso 10 Col. Santa Fe Cuajimalpa, Deleg. Cuajimalpa de Morelos

México, D.F. C.P. 05348 Tel. (55} ¢177-7800

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2017

{ CIFRAS EN MILES DE PESOS, EXCEPTO PREGIO, VALOR NOMINAL Y NUMERO DE LAS ACCIONES)

ACTIVO

PASIVO Y CAPITAL

DISPONIBILIDADES $13 ACREEDORES POR REPORTOQ $0
PRESTAMO DE VALORES $0
CUENTAS DE MARGEN $0 COLATERALES VENDIDOS Q DADOS EN GARANTI
INVERSION s Reportos (Saldo acreedor) : $0
ES EN VALORE Préstamo de valores 30
Titulos para negociar £2,039,999 Derivados $0
Otros colaterales vendidos o dados en garantia $0 40
DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR) $185,461 DERIVADOS
PRESTAMO DE VALORES go Confines de negociacion $0
Con fines de cobertura $0 $0
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE -
DERIVADOS PASIVOS FINANCIEROS $0
Con fines de negociacién $0 OTRAS CUENT&S POR PAGAR
Impuestos a fa utilidad por pagar $0
Con fines de cobertura $0 $0  Aportaciones para futuros aumentos de capital
pendientes de formalizar por su érgano de gobierno $0
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE R .
ACTIVOS FINANCIEROS %0 Acreedores por liquidacion de cperaciones $17,023
Acreedores por cuentas de margen $0
Acreedores por colaterales recibidos en efectivo $0
CUENTAS POR GOBRAR (NETO) $17,217  Acreedores diversos y olras cuentas por pagar $1,339 $18,362
IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO) $0
BIENES ADJUDICADOS $0 CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS $0
TOTAL PASIVO $18,362
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETQ) $0  CAPITAL CONTABLE
. B
INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES DE CAPITAL CONTRIBUIDO
EMPRESAS PROMOVIDAS s0  Capital Social
Minimo fijo $1,000
Variable $394,697 $395,697
{MPUESTOS DIFERIDOS (NET : — !
(NETO) $0 Aportaciones para futuros aumentos de capitat
formalizadas peor su drganc de gobierno $0
OTROS ACTIVOS Prima en venta de acciones $521,391  $917,088
Cargos diferidos, pagos anticipades e intangibles $18 CAPITAL GANADO
Otros activos a corto y largo plazo $0 $18 Reservas de caplt.al. . ) s
Reserva por adquisicién de accicnes propias $0
Resultade de ejercicios anteriores 41,024,749
Resultade por valuacion de instrumentos de cobertura de
fiujo de efectivo $0
Resultado por valuacién de inversiones permanentes en
acciones de empresas promovidas $0
Resultado neto $282,508 41,307,257
TOTAL CAPITAL CONTABLE $2,224,345
TOTAL ACTIVO $2,242,707 TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE §2 242,707
CUENTAS DE ORDEN
Activgs y pasivos contingentes 0
Capital social autorizado 10,000,000
Acciones emitidas 250,000,000
Colaterates recibidos por [a entidad 185,461
Colaterales recibidos y vendidos o entregados
en garantia por la entidad 0
Otras cuentas de registro 0

“El saldo histérico del capital social al 30 de Junio del 2017 es de 395,697 miles de pesos”

“El presente balance general se formuld de conformidad con los criterios de contabllidad para fondos de inversidn, emitidos por Ja Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en (o dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las
operaciones efectuadas por el fondo , hasta la fecha arfiba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a (as disposiciones legales y administrativas
aplicables.

El presente balance general fue aprobado por el consejo de administracion de Value Operadaora de Socledades de Inversion S.A. de C.V. bajo la responsabilidad de tos directivos que o
suscriben.” .

“La sotiedad valuadcra o, en su caso, la sociedad operadora fle este fondo de inversion determind el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios
actualizades de valuacién de los activos que conforman su cafiera de inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determind a la fecha de este
estado financiero el activo neto, fijzndose elrecio actualizadgde valuacién de las acciones, carrespondientes a la clase/serie A en $224 853187, a Iz clasefserie B en $224.853187."

“Valor Nominal $40.000000"
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FONDO VALUE CRECIMIENTO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

ADMINISTRADO POR VALUE OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION S.A. DE C.V.
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ESTADO DEL RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2017
{ CIFRAS EN MILES DE PES0S )

Resultado por valuacién a valor razonable : $270,715

Resultado de compraventa $-209,927

Resultade por participacién en acciones de empresas promovidas (neto) $0

Ingresos por intereses $52,060

Otros ingresos de la operacidn $0

TOTAL DE INGRESOS DE LA OPERACION : $292,848
- Servicios administrativos y de distribucién pagados a la sociedad operadora $901

Servicios administratives y de distribucion pagados a otras entidades $1,742

Gastos por intereses ) $56

Otros egresos de la operacién $1,823

Gastos de administracion $5,817

TOTAL DE EGRESOS DE LA OPERACION $10,340

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD $282,508

Impuestos a la utilidad causados $0

Impuestos a Iz utilidad diferidos {netos} $0

RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS $282,508

Operacionas discontinuadas $0

RESULTADO NETO $282,508

"El presente estado de resultados se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversion, emitidos por la Comisidn Naciona!
Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el atticulo 76 de la Ley de Fondos de Inversidn, de observancia general y obligatoria, aplicados de
manera consistente, encontrandose reflejadas todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el fondo durante el periedo arriba
mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de resultades fue aprobado pgl el consejo de administracién de Value Operadora de Sociedades de Inversién S.A. de C.V. bajo la
responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”
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FONDO VALUE CRECIMIENTO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
ADMINISTRADC POR VALUE GPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION S.A. DE C.V.
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ESTADO DE VALUACION DE LA CARTERA AL 30 DE JUNIO DE 2017

{ CIFRAS EN MILES DE PESOS, COSTOS Y PRECIOS UNITARIOS EN PESOS Y CENTAVOS, CANTIDADES DE TITULOS EN UNIDADES )

. . | Tipo de Tasa al Calificacién o Cantidad de Cantidad de titulos | Total de titutos| Costo promedio | Costo total de | Valor razonable o | Valor razonable o | Dias por
Emisora Serie | valor Valuar Bursatilidad | titulos operados liquidados de la emisién unitario de adquisicién | contable unitario contable total vencer
adguisicién
TITULOS PARA NEGOCIAR
inversion en instrumentos de
patrimonlo neto
Empresas controladoras
ICA . 1 0 MEDB 2,400,000 2,460.000 607,357.582 2.810000 6,744 4.530000 3.672 0
Empresas de servicios
AXTEL CPO 1 0 MEDB 18.500.000 19,500,000 1.303.223.345 3.520000 68,640 3,770000 73.515 0
OMA B 1 0 ALTB 1,120,000 1.280.000 335,902,858 90,686256 101.569 109.680000 122,842 0
MGM - 1ASP s ALTS 268,000 268.000 573,366,718 605375611 162.241 567.475440 152,083 0
Empresas industriales
PEGFF N 1ASP 0 ALTB 128 128 324,520,000 803579080 116 470,484112 60 0
Grupos financieros
c . 1E o MECB 96,000 82.000 3.042,884,600 1157.365321 11,107 1215.020000 116642 0
21.07% Total de Inversién an instrumentos de pairimonio neta 468,814
Inversién en titulos de deuda
Papel privado
AMCCB 13U 30 4.080000 AA- (mex) 729,605 729.605 5,043,846 £88,837406 502,579 868.301520 848,109 11,123
PAMMSCB 144 90 7.120000 mxAA- 307,789 307.789 3,041,182 747.71251 230,138 832.463504 256,223 16,920
CAMSSCB 13y 91 2841968 AA- (mex) 457 457 1.656,564 865.840611 396 867596248 3%6 7.897
GICSA 18U a1 3.400000 mxA 984,482 584,482 5,474,535 594.988103 585,755 676.960933 666,456 2296
70.60% Tetal de Inversidn en titulos de deuda 1,571,185
REPORTOS
Deudores por Reporto
BONDESD 200702 | LD 7.158145 AAA (mex) 1,857,523 1.857.523 384,759,469 99,784230 185,352 99.843103 185,461} 0
8.33% Total da REPORTOS 185,461
100% Cartera total $2,225.460

"El presente estado de valuacién de cartera de inversién, se formu
articulo 76 de la Ley de Fonrdos de Inversién, de observancia gene

de conformidad con tos criterios de contabilidad para fondos de inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en ef

perlodo arriba mencionado, 1as cuales se realizaron y valuaron cog apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de valuacion de cartera de inversién fue aprobjde por el consejo de administracién de Value Operadora de Sociedades de Inversién S.A. de C.V. bajo la responsabilida
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I y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversidn efectuadas por el fondo durante el

e los directivos que lo suscriben.”




