FONDO VALUE CRECIMIENTOQ, 5.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
ADMINISTRADO POR VALUE OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION S.A. DE C.V.

Proleng. Paseo de la Reforma No. 1015 Punta Santa Fe, Torre B Piso 10 Col. Santa Fe Cuajimalpa, Defeg. Cuajimalpa de Morelos

México, D.F. C.P. 05348 Tel. {55) 9177-7800

BALANCE GENERAL AL 31 DE MARZO DE 2017
( CIFRAS EN MILES DE PESOS, EXCEPTO PRECIO, VALOR NOMINAL Y NUMERO DE LAS ACCIONES)

ACTIVO PASIVO ¥ CAPITAL
DISPONIBILIDADES ‘ ¢13 ACREEDORES POR REPORTO £0
PRESTAMO DE VALORES 40
CUENTAS DE MARGEN $0 COLATERALES VENDIDOS O DADQS EN GARANTIA
Reporios (Salde acreedor) 50
INVERSIONES EN VALORES
Préstamo de valores $0
Titulos para negociar $2,235,279 Derivados $0
' Otros colaterales vendidos o dados en garantia £0 $0
DEUDQRES POR REPORTO (SALDO DEUDOR) $80,057 DERIVADOS
PRESTAMO DE VALORES $0 Con fines de negociacién 30
Con fines de coberiura $0 $0
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE
DERIVADCS PASIVOS FINANCIEROS $0
Con fines de negociacién $0 OTRAS CUENTA_“_"' POR PAGAR
Impuestos a la utilidad por pagar 50
Con fines de cobertura $0 $0  Aportaciones para futuros aumentos de capital
pendientes de formalizar per su 6rgano de gobierno 50
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE R .
ACTIVOS FINANCIEROS 5o Acreedores por liquidacién de operaciones 0
Acreedores por cuentas de margen $0
Acreedores por colaterales recibidos en efectivo $0
CUENTAS FOR COBRAR {NETO) $8,592  Acreedares diversos y otras cuentas por pagar $1,327 $1,327
IMPUESTQS DIFERIDQS (NETO) $0
BIENES ADJUDICADOS $¢  CREDITOS DIFERIDOS ¥ COBROS ANTICIPADOS $0
TOTAL PASIVO $1,327
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO {(NETO) $0  CAPITAL CONTABLE
CAPITAL CONTRIBUIDO
INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES DE
EMPRESAS PROMOVIDAS $0 Capital Social
Minime fijo $1,000
Variable
IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO) $0 X X —5‘4—2—5& $426,369
Apcriaciones para futeros aumenies de capital
formalizadas por su érgang de gobiemo $0
OTROS ACTIVOS Prima en venta de acciones $658,069 $1,084,438
Cargos diferidos, pagos anticipados € intangibles $35 CAPITAL GANADO
Otros activos a corto y largo plazo $0 $35 Reservas de capilat . . . $0
Reserva por adquisicidn de acciones propias $0
~ Resultado de ejercicios anteriores $1,024,749
Resultado por valuacién de instrumentos de cobertura de
flujo de efectivo $0
Resultado por valuacién de inversiones permanentes en
acciones de empresas promovidas $0
Resultada neto $213,461 $1,238,211
TOTAL CAPITAL CONTABLE $2,322,648
TOTAL ACTIVO $2,323,975 TOTAL PASIVOQ Y CAPITAL CONTABLE ‘""""_§2 373.975

CUENTAS DE ORDEN

Activos y pasivos contingentes 0
Capital social autorizado 10,000,000
Acciones emitidas 250,000,000
Colaterales recibidos por la entidad 80,057 -
Colaterales recibidos y vendidos ¢ entregados

en garantia por la entidad ¢
Otras cuentas de registro 0

"El saldo histdrico del capital social al 31 de Marzo del 2017 es de 426,369 miles de pesos”

"El presente balance general se formuld de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversién, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesio por el artfculo 76 de fa Ley de Fondos de Inversidn, de observancia general y cbligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las
operaciones efectuadas por el fondo |, hasta la fecha atriba mencionada, las cuales se realizarcn y valuaron con apego a sanas practicas v a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

El presente batance general fug aprobado por el consej® de administracién de Value Operadora de Sociedades de Inversion S.A. de C.V. bajo |a responsabilidad de los directivos que Io
suscriben.” .

“La sociedad valuadora o, en su case, la sociedad opefadora de este fondo de inversidn determind e! precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios
actualizades de valvacion de los actives que conformaf su cartera de inversién, proporcicnades por el proveedor de precios gue le presta sus servicics, y determind a |a fecha de este
astado financiero el active neto, fijandg i i

"Valor Nominal $40.000000"

DIRECTOR I ’, CCIEDAD OPERADORA
LIC. ARTURGFRAFAEL OROZCO LOPEZ




FONDO VALUE CRECIMIENTO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

ADMINISTRADO POR VALUE OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION S.A, DE C.V.

Protong. Paseo de la Reforma No. 1015
Punta Santa Fe, Torre B Pisg 10
Col. Santa Fe Cuagjimalpa, Deleg. Cuajimalpa de Morelos
Meéxico, D.F. C.P. 05348
Tel. (55) 9177-7800

ESTADO DEL RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2017
{ CIFRAS EN MILES DE PESOS)

Resultado per valuacién a valor razonable $207,391

Resultado de compraventa $-9,088

Resultado par participacion en acciones de empresas promavidas (neto) %0

Ingresos por intereses $20,215

Otros ingrescs de la operacion $0

TOTAL DE INGRESOS DE LA OPERACION $218,517

Servicios administrativos y de distribucian pagados a la sociedad operadora $452

Servicios administrativos y de distribucién pagados a otras entidades 4875

Gastos por intereses . $43

Otros egresos de la operacion ' $1,248

Gastos de administracion $2,439

TOTAL DE EGRESOS DE LA OPERACION $5,056
~ RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD . $213,461

Impuestos a la utilidad causados 10

Impuestos & la utilidad diferidos (netos) $0

RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS $213,461

Operaciones discontinuadas $0

RESULTADO NETO $213,4961

“E| presente estado de resultados se farmuld de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversion, emitidos per ta Comisién Nacional
Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversidn, de observancia general y obligatoria, aplicados de
manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el fondo durante el periode arriba
mencienado, las cuales se realizaron y valuaron ¢on apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas apiicables.

Ei presente estado de resultades fue aprobado fgor el consejo de administracién de Value Operadora de Scciedades de Inversion S.A. de C.V. bajo la
respensabitidad de los directivas que lo suscriber];’

DIRECTORD IEDAD OPERADORA CONTRALOR NORMATIVQ
LIC. ARTURO EL OROZCO LOPEZ ANTONIO MENDOZA ANDRADE




FONDQ VALUE CRECIMIENTO, S.A. OE C.V., SOCIEDAD DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
ADMINISTRADO POR VALUE OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION S.A. DE C.V.
Prolong. Paseo de la Reforma No. 1015 Punta Santa Fe, Torre B Pisc 10 Col. Santa Fe Cuajimalpa, Deleg. Cuajimalpa de Morelos
México, D.F. C.P. 05348 Tel. {55) 9177-7800
E£STADD DE VALUACION DE LA CARTERA AL 31 DE MARZO DE 2017
(CIFRAS EN MILES DE PES0S, COSTOS Y PRECIOS UNITARIOS EN PESOS Y CENTAVOS, CANTIDADES DE TITULOS EN UNIDADES )

. . | Tipo de Tasa al Calificacién o Cantidad de Cantidad de titulos | Total de titulos | Costo promedio | Costo total de | Valor razonable o| Valor razonable o | Dias por
Emisora Serie | valor Valuar Bursatllidad | titulos operados liquidados de la emisidn unitario de adquisicion contable unitario | contable total vencer
adquisicién
TITULOS PARA NEGOCIAR
Inversidn en instrumentos de
patrimonio neto
Empresas controladoras
ICA . 1 c MEDB 19,336,759 22723270 607,357,582 2.810000 54.336 1.860000 35,966 o
Empresas de serviclos
AXTEL CPO 1 [ MEDB 19,500.000 20,155,577 1,303.223,345 3.520000 68.640 3.750000 73,125 0
OMA 2} 1 4] ALTB 2.507,000 2.507.000 335,902,858 89380000 224076 101.380000, 254,160 i}
MGM . 1ASP 4] ALTB 243,000 243,000 573,366,718 616.778909 149.877 513.051300 124671 ]
Empresas industriales
PRE N 1ASP 0 ALTB 128 . 128 324,520,000 903.575080 16 595.843437 76 [}
X - 1ASP 0 ALTB 189,000 189,000 172,450,063 735.828008 139.072 633.075345 119,651 o
26.24% Total de Inversién on instrumentos de patrimonio neto 607 650
Inversitn en titulos de deuda
Papel privado
AMCCEH 13U 40 4.140000 AA- (mex) 729.605 729.605 5.043,846 682.831260 498.197 864.659628 630,860 11.214
PAMMSCB 14U 90 7.180000 MXAA- 307,789 307,789 3.041.182 760.114149 233,955 826.519670 254,394 17.01
CAMSSCB 3U 91 2.591968 AA- (mex) 457 457 1.656.564 855.819432 ck:h| 842 270513 385 7.988
GICSA 16U o1 3.540000 mxA 1,092,483 1.092.483 5.471.535 603.422291 659.229 679.477740 741,690 2,387
70.30% Total de Inversién en titulos de deuda 1,627,629
REPORTOS
Deudores por Reporto
BONDESD 210520 | LD 6651535 AAA (mex} 806,765 806.765 394,255,835 99.178023 80,013 99.232323 *  B0.0S7 v
3469, Total de REPORTOS B0,057
100% Cartera total 1 $2.315.336

“El presente estado de valuacién de cartera de inversién, se formylé de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversién, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en ¢l
articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de ohservancia genefal y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversién efectuadas por el fondo durante el
ego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables. '

por el consejo de administracion de Value Operadora de Sociedades de Inversion $.A. de C.V. bajo la responsabilidad deylos directivos que lo suscriben.”

DIRECTOR D IEDAD OPERADORA : CONFRALOR NORMATIVO
LIC. ARTU FAEL OROZCO LOPEZ ANTONIO MENDOZA ANDRADE




