FONDO VALUE MONTERREY, $.A. DE C.V., FONDQ DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
ADMINISTRADOQ POR VALUE OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION S5.A. DEC.V.
Proiong. Paseo de la Reforma No. 1015 Punia Santa Fe, Tore B Piso 10 Col. Santa Fe Cuajimalpa, Deieg. Cuajimalpa de Morelos
Ciudad de México C.P. 05348 Tel. (55) 9177-7800

BALANCE GENERAL AL 31 DE MARZQ DE 2018
( C!IFRAS EN MILES DE PESOS, EXCEPTO PRECIO, VALOR NOMINAL Y NUMERC DE LAS ACCIONES)

ACTIVO PASIVD Y CAPITAL
DISPON{BILIDADES . $16 ACREEDORES POR REPORTO 50
- PRESTAMO DE VALORES $0
CUENTAS DE MARGEN $0 COLATERALES VENDIDOS O DADOS EN GARANTIA
Reportos (Saldo acreedor) $0
INVERSIDNES EN VALORES Préstamo de valores $0
Titulos para negociar ’ $60,048 Derivados 40
Oftros colaterales vendidos o dados en garantia $
DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR) $4,631 DERIVADOS ] 0 0
PRESTAMO DE VALORES $6‘ Con fines de negociacién 40
Con fines de cobertura $0 $0
' AJUSTES DE VALUACION PDR COBERTURA DE
DERIVADOS PASIVOS FINANCIEROS £0
Con fines de negociacién $0 OTRAS CUENT’E? FOR PAGAR
Impuesios a la utilidad por pagar 50
Con fines ¢e cobertura $0 $0  Aportaciones para futuros aumentos de capital
pendientes de formalizar por su érgano de gobiernc $0
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE S . 0
ACTIVDS FINANCIEROS 50 Acreedores por liquidacidn de operaciones $
Acreedores por cuentas de margen $0
Acreedores por colalerales recibidos en efectivo $0
CUENTAS POR COBRAR (NETQ) $549  Acreedores diversos y otras cuentas por pagar $207 $207
) . IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO) $0
BIENES ADJUDICADOS $0 CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS : 50
TOTAL PASIVO $207
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPQ {NETO) £0 CAPITAL CONTABLE —
INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES DE . CAPITAL CONTRIBUIDO
EMPRESAS PROMOVIDAS ' $0 Capital Sociat
Minime fijo $1,000
- Variable 2 1
IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO) 80 . ‘ﬁ $21,6%6
o . Aportaciones para fuluros aumentos de capital
formalizadas por su 6rganc de gobierno 0
QOTROS ACTIVQS Prima en venta de accicnes $-200,054  $-178,398
Cargos diferidos, pagos anficipados e intangibles $29 CAPITAL GANADO -
Otros activos a corto y largo plaze $0 $29 Reservas de cap!t.al. . ' §0
Reserva por adquisicion de acciches propias $0
Resuitado de ejercicios anteriores $245,737
Resuitado por vatuacion de instrumentos de cobertura de
flujo de efectivo 40
Resultado por valuacidn de inversiones permanentes en
accipnes de empresas promovidas $0
Resultade nete $-2,272  $243,465
TOTAL CAPITAL CONTABLE ) $65,067
TOTAL ACTIVO $65,274 TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $65.274
CUENTAS DE ORDEN
Activos y pasivos contingentes 1]
Capital sociat autcrizado 10,000,000
Acciones emitidas 2,000,000,000
Colaieraies recitidos por ia entidad ’ 4,631
Colaterales recibidos y vendidos o entregados -
en garantia por la entidad 0
Otras cuentas de registro 0

"El saldo historico del capital social al 31 de Marzo del 2018 es de 21,656 miles de pesos”

“El presente baiance general se formuld de conformidad con los criterios de confabilidad para fondos de inversidn, emitidos por fa Comision Nacional Bancaria y de Valeres con
fundamento en la dispuesto'por el articulo 76 de la Ley de Fondos de inversién, de cbservancia general y obligateria, aplicados de manera consistenie, encontréndose reflejadas las
operaciones efectuadas por el fondo , hasta la fecha arriba mencionada, las cuaies se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a Ias disposiciones legales y adminisirativas
aplicables.
El presente balance general fue aprobado por el consh
suscricen.”

io de administracidn ¢e Value Qperadora de Fondos de inversidn S.A. de C.V. bajo la responsabilidad de los directives que 1o

"La sociedad valuadora o, en su ¢aso, la sociedad opé Iadora de este fondo de inversidn determing el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios
actualizados de valuacian de los activos que conforma su cartera de inversion, proparcionados par el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determind a la fecha ¢e este
estado financiero el aciivo nete, fjandose el precic actuiiizado de valuacién de las acciones, correspondientes a la clase/serie A en $15.022743; a ia clase/serie B en $15.022743"

"Valor Nomina! $5.00000C"

5cdEDAD OPERADORA CONTRALOR NORMATIVO

A AEL OROZCO LOPEZ ANTONIC MENDOZA ANDRADE

DIRECTOR DE|
LIC. ARTURQ




FONDO VALUE MONTERREY, $.A. DE C.V., FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
ADMINISTRADO POR VALUE OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. DE C.V.

Prolong. Paseo de la Reforma No. 1015
Punta Santa Fe, Torre B Piso 10
Col. Santa Fe Cugjimalpa, Deleg. Cuajimalpa de Merelos
Ciudad de Meéxico C.P. 05348
Tel. (55) 9177-7800

ESTADO DEL RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2018
( CIFRAS EN MILES DE PESOS )

Resultado por valuacion a valor razonable $-2,065
Resultado de compraventa . %197
Resultado por participacion en acciones de empresas pramovidas (neto) ) 40
Ingresos por intereses $218
Otras ingresos de la aperacion $0
TOTAL DE INGRESOS DE LA OPERACION $-1,649
Servicios administrativos y de distribucién pagados a la sociedad operadora $14
Servicios administratives y de distribucién pagados a otras entidades $483
Gastos por intereses $3
Otros egresos de la operacion %1
Gastos de administracion $122
TOTAL DE EGRESOS DE LA OPERACION $623
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD $-2,272
Impuestos a |a utilidad causados . 50
Impuestos a la utilidad diferidos (netas) $0
RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS $-2,272
Cperaciones discontinuadas 50
RESULTADO NETO ’ $-2,272

“El presente estado de resultados se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad para fondas de inversion, emitidas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articute 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de
manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingreses y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el fondo durante el periodo arriba
mencionade, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administralivas aplicables.

E! presente estado de resultados fue aprobadg por el conssjo de administracion de Value Operadora de Fondos de Inversion S.A. de C.V. bajo la
responsabilidad de los directivos que lo suscriben;”

NOM é\E Y FIRMA

NOMERE Y FIR|
DIRECTOR DE AD OPERADORA CONTRALOR NORMATIVO
LIC. ARTURC 0ZCO LOPEZ ANTONIO MENDOZA ANDRADE



IAVHANY YZOONIW OINOLNY . Z3dO1 00Z0H0 4yd QdnNldv O
| OAILLYWHON M_O.EN&.ZOO Y40avd3dO gy 0% V{30 JOLO3HI0
1)

suaquosns o] anb soaposp so| ap pepiigesucdsal g ofeq “AD 8P 'Y'S UQISIaAU] ap SOPUOY 9P BIOPRIAI O SNjBA Bp UgeNSIUIWPE 3D ofosuoa 19 40
saiqeside seapensiuwpe A sajebia) sauoidisodsip sej e £ sealagsd seues e of

{9 BIUBINP OPUO) 12 Jod SEPEN)3aj8 UQISISAY) 3R 033[(0 S0ARIE UOD sausidelado Sel SepElayal ISOPURIUODIUS ‘BlUSISISUCD BISUEW P sopesjide ‘epojebigo
|8 U3 OJUIWEPUNY UGS SIIOIEA P K eHEDUEY JRUDISEN UQISIWOY 2] Jod sopRiwse ‘ugisiaaul 8p SOPUO) eied PRRIGRIVOD 8P SOLHAIID SOf UOD PEPIMLICJUO )

B U0 UGIEN2A A UCJRZI)ES] 98 $3)EN3 SB| 'OpeUO|dUaW equue opouad
hzsaualb BIJUBALISO AP ‘UQISISAY] 8p SOPUOY ap A9 B) 8p 94 O)naiue
IAWIO) 85 "UQISIAAU) P BISHET 8P UQIDENjEA Bp OPLYSa djuosald |3,

089795 , / 1230} BIAMED %00}
[§3: 4 501403 8p jeioL Yol
o] . 1£9% 01964866 il BE5SLL66 B9F'65/ ' PRE 998'oF 99E'9 (xew) vy £l04991 a1 | zo4c0z as3gNog
opoday Jod sasopnag
SOLHOdAY
960'9 ' ©pnap ap s0INjll Ua UQIsIaAU) Bp (9] %Er's
BISP 9609 2898 09 960'9 BEFroG 09 000°'C00's0L Q0000 000700} A °H a 16 413 BIOWWL
. opeaud jaded
epNSp ap SOINY| U UGISIIAU)
ZG6'EG . ' 0jau ouowiEd ep SoJUBWNISU! US UDISIaALI @p |ejaL L LPES
o 200 0L (000EL 0521 [1-F 4N} 0C00Za'8gkL 009 FREZMU'E oou's 000’8 203w 0 -3 . 2
sosspdueuly sodnig
[*} pPZLL s 2 AN d ] alg'g ZBIP50°L69 EF0'BSTZLL 009'LL 0oLl 81v s} dSvL . b
s} g 0B9EPS BOS 13 S99FLF 0TS £5£'Z00°0% Zl Zl a1y 0 dsvL N 034
o Zo9E 0000¥0'09 LZTT 0000SP 0L BZF LL5'eaY 000°0% 000’09 . Ba3aw 0 3 v RNREY
+] Ge&1'51 000054 L6 ahe Ll QUCOLY LB 805 GE5 ZEE ZET'96L ZEZ'96L |aaw a L . 099
[ 88L'E 0000EQZL 968'E 000004 L 9E4'€A0595'PL ooo's9z 009'59Z a1 o} 3 0do ¥3AWA0
sajelsnpui sesaidwg
¢ 929'S 00001 L LLL'S 00005501 94°Z60'695 000’580 aoo'sar 403N [4] l v YSWVID
+] ZrL'E 000060 v 65F'E OOOOBLE 91E'GLE'E9R'T 000’516 0O0"SLE |aan o] L ad) RETNYS
SOI91AUDS ap sesasduwg
+] 89F’L 000004 9E G55'1 000088 6E 000'ceg's6L L 0000k Qoo'or 203N a L 4 YNVIHOS ;
saje|1awo? sesaudwy
olau oluowned
BP SOJUIWINIISLE U UQISIIAU]
HVID093IN vivd STINLIL
ug|3sinbpe .
Jasuaa 1810} ajgejuod ouelun alqeuod ugmsinbpe ap ouezjun ugQisiwe e} ap sopepinbyg sopesado sojm | pepiiessng Jenjes JOIEA EIVE: elosiwg
Jod seig | o ajgeuozel so[eA |0 ajgeuoczel JOIEA | 9p 18303 03500 olpawoeid 01505 (sojn)y ap jezol | $O|N)1 AR pepiuel] IR pepiue) O ugedien e esej ap odil

{ $3avaINN N3 SOTNLIL 30 STAVTILLNYD ‘SOAVINID A SOS3d NI SORIVLNN SOI034d A SOLS0D 'SOS3d 30 SIUW NI Svudid }
8102 30 OZHVIN 3A 1€ TV vHILHVD v 34 NGIOVNTVA 30 0avLs3
Q08¢-2216 (55) 1oL 8¥ES0 'd'D OOXSIY B pepM)
sajeiop op ediewiien 6ajeq "Bdiewifens 54 Bueg 10 01 0514 § 21101 ‘94 BJUES BIUN $101 'ON BULOIY Bl 9P 035Bd Buoiid
"A'D 30 V'S NQISHIANI 30 SOANOL 3Q vHOIVHIJO ANTWA HOd OaVAULSININGY
I1GVIHVA VINIY 30 NQISHIANI 30 OANO4 "A'D 30 V'S AFHUHUILNOW INTIVA OCNAA




