FONDO VALUE EMPRESARIAL, $.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
ADMINISTRADO POR VALUE OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION S.A. DE C.V.
Prolong. Paseo de la Reforma No. 1015 Punta Santa Fe, Torre B Piso 10 Col. Santa Fe Cuajimalpa, Deleg. Cuajimalpa de Morelos
México, D.F. C.P. 05348 Tel. (55) ¢177-7800

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2017
{ CIFRAS EN MILES DE PESQOS, EXCEPTO PRECIO, VALOR NOMINAL Y NUMERQ DE LAS ACCIONES)

ACTIVO PASIVO ¥ CAPITAL
DISPONIBILIDADES ¢16 ACREEDORES PCR REPORTO $0
PRESTAMO DE VALORES 40
CUENTAS DE MARGEN $0 COLATERALES VENDIDOS O DADOS EN GARANTIA
Reportos (Saldo acreedor) $0
INVERSIONES EN VALORES
Préstamo de valores $0
Titulos para negociar $304,490 Derivados $0
Otros colaterales vendidos o dados en garantia
DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR) $232,954 DERIVADOS 8 — %0 $0
PRESTAMOQ DE VALORES $0 Con fines de negociatitn $0
Con fines de cobertura $0 $0
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE -
DERIVADOS PASIVOS FINANCIEROS 50
Con fines de negociacién 50 OTRAS CUENTA“S POR PAGAR
Impuestos a la utilidad por pagar $0
Con fines de cobertura $0 $0  aportaciones para futuros aumentos de capital
] pendientes de formalizar por su érgano de gobierno $0
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE R .
ACTIVOS FINANCIEROS 50 Acreedores por liquidacién de operaciones $0
Acreedores por cuentas de margen $0
Acreedores por colaterales recibidos en efectivo $0
CUENTAS POR COBRAR (NETO) $1,349  Acreedores diversos y ofras cuentas por pagar $1,864 $1,864
BIENE IMPUESTCS DIFERIDOS {NETQ) $0
S ADJUDICADOS $0  CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS $0
TOTAL PASIVO $1,864
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPG (NETO) $0  CAPITAL CONTABLE

INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES DE CAPITAL CONTRIBUIDO

EMPRESAS PROMOVIDAS $0 Capital Social
Minimo fijo © o $1,000
’ ' Variable :
IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO) %0 _ 3197,522  © $198,522
Aportaciones para futuros aumentos de capital
formalizadas por su érgano de gobiemo $0
OTROS ACTIVOS Prima en venta de acciones $-768,370  $-569,848
Cargos diferidas, pagos anticipados e intangibles $195 CAPITAL GANADO
Otros activos a corto y largo plazo %0 $195 Reservas de capital X ) $0
Reserva por adquisicién de acciones propias $0
Resultado de ejercicios anteriores $1,101,179
Resultado por valuacian de instrumentos de cobertura de
flujo de efectivo $0
Resultade por valuacion de inversiones permanentes en
acciones de empresas promovidas 30
Resultado neto $5,8090 $1,106,988
TOTAL CAPITAL CONTABLE 537,140
TOTAL ACTIVO $539,004 TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $530.004
CUENTAS DE ORDEN
Activos y pasives contingentes 0
Capital social autorizado 10,000,000
Acciones emitidas 111,111,112
Colaterales recibidos por la entidad . 232,954
Colaterales recibidos y vendidos o entregados
en garant(a por la entidad o
Dtras cuentas de registro 0

"El saldo histdrico de! capial social al 30 de Junio del 2017 es de 198,522 miles de pesos”

“El presente balance general se formuld de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversidn, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Vaiores con
fundamente en lo dispuesto por el articulo 78 de la Ley de Fondos de inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las
operaciones efectuadas por ef fondo , hasta la fecha armiba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.
E! presente balance general fue aprobado por el cansejo de administracién de Value Operadora de Sociedades de Inversién S.A. de C.V. bajo la responsabilidad de los directivos que lo
suscriben.”

" a saciedad valuadora o, en su caso, la sociedad opéfadara de este fondo de inversién determind el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios
actualizados de vafuacién de los activos que conform i su cartera de inversién, proparcionados por el proveedor de precias que le presta sus sersvicios, y determing a la fecha de este
estado financiera el activo neto, fijanddse el precio 'i alizado de valuacion de las acciones, correspondientes a la clase/serie A en $243.474772; a la clase/serie B1 en $243.474772; 2
la clase/serie B2 en 5243 474772; aa Hase/serie B $255.941228."

"Vator Nominal $90.000000"

DIRECTOR DE CIEDAD OPERADORA CON"'RALOR NORMATIVO
LIC. ARTWR FAEL OROZGO LOPEZ ANTONIO MENDOZA ANDRADE



El presente estado de resultados fue aproba
responsabilidad de los directivos que lo suscrilgen.”

FONDO VALUE EMPRESARIAL, S.A. DE C.V,, SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
ADMINISTRADO POR VALUE OPERADORA DE SQCIEDADES DE INVERSION S.A. DE C.V.

Prolong. Paseo de la Reforma No. 1015
Punta Santa Fe, Torre B Piso 10

Col. Santa Fe Cuajimalpa, Deleg. Cuajimalpa de Morelos

Mexico, D.F. C.P. 05348
Tel. (55) 9177-7800

ESTADO DEL RESULTADOS DEL 1 DE ENERQ AL 30 DE JUNIO DE 2017

( CIFRAS EN MILES DE PESOS )

Resultado por valuacion a valor razonable

Resultado de compraventa

Resultado por participacién en acciones de empresas promovidas (neto)
Ingresos por intereses

Otros ingresos de |a operacitn
TOTAL DE INGRESO$ DE LA QPERACION

Servicios administrativos y de distribucién pagados a la sociedad operad;)ra
Servicios administrativos y de distribucién pagados a otras entidades
Gastos por intereses

Ctros egresos de |la operacién

Gastos de administracién
TOTAL DE EGRESOS DE LA OPERACION

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

Impuestos a la utilidad causados

impuestes a la utilidad diferidos (netos)

RESULTADQ ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS

Operaciones discontinuadas

RESULTADO NETO

$-73
30
$0
$16,986
$0
$16,913
$222
$7,960
$0
30
$2,922
$11,104
45,809
$0
$0
$5,809
$0
45,809

"E{ presente estade de resultados se formuld de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversion, emitidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de
manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el fondoe durante el periode arriba
mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

por el consejo de administracién de Value Operadora de Sociedades de Inversién S.A. de C.V. bajo la

NOMBRE ¥ FI
DIRECTOR QE CIEDAD CPERADORA CONTRALOR NORMATIVO
LIC. ARTURO, AEL ORQZCO LOPEZ ANTONIO MENDOZA ANDRADE




FONDO VALUE EMPRESARIAL, S.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
ADMINISTRADO POR VALUE OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION $.A. DEC.V.
Prolong. Paseo de la Reforma No. 1015 Punta Santa Fe, Torre B Piso 10 Col. Santa Fe Cuajimalpa, Deleg. Cuajimaipa de Marelos
Mexico, D.F. C.P. 05348 Tel, (55) 9177-7800
ESTADO DE VALUACION DE LA CARTERA AL 30 DE JUNIO DE 2017
{ CIFRAS EN MILES DE PESOS, COSTOS Y PRECIOS UNITARIOS EN PESOS Y CENTAVOS, CANTIDADES DE TITULOS EN UNIDADES )

i Tipode | . Tasaal Calificacion o Cantidad de Cantidad de titulos | Totai de titulos | Costo promedio | Costo total de | Valor razonable o | Valor razonable o | Dias por
Emisora Serie | valor Valuar Bursatilidad | titulos operados liguidados de [a emisién unitario de adquisicion | contable unitaric | contable total vencer
adquisicién
TITULOS PARA NEGOCIAR
Inversién en titulos de deuda :
Papel privado ;
CHIACB 07U 90 5121227 MxAA+ 109,000 109,000 10,999.149 475495176 51.829 505.777362 55430 7.297
ICVCB o6y 90 3.120000 MXAA 15,773 15773 7.251,794 576.856751 9.099 580,735205 9.160 6.786 |
MICHCB o7y a0 5.750000 mxA+ 8.200 8.200 8,941,497 439.052401 3,600 457.569671 3,752 7.333 |
CAMSCB 12y a1 5047133 AA [mex) 87.892 B7.892 8.540.986 594,000527 52,208 594.886214 52.286 7.484 ‘
CASCB 11U 9 3.070000 A{mex} 178,442 178,442 7.620.600 603.288039 107 852 606.228561 108,977 7.379
TMMCB 10 91 9.082022 HR A 708,385 708.385 105,000,000 113,103090 80121 107.188347 75.931 4,791
CEDEVIS 07U 95 3.698998 AAR (Max) 421 421 6,213,101 128.289212 54 130.339357 55 4.309
56.86% Total da Inversién en titules de deuda 304,490
REPORTOS
Deudores por Reporto
BONDESD 190808 [ LO 7.151810 AAA (mex) 829,442 829.442 396,737,052 99,847958 82818 99.906869 82,867 0
BONOS 220609 | M £.620000 AAA (mex) 1501 652 1.501.652 1,747,947 781 99.889940 150,000 99,948210 150,087 0
43.34% Totst de REPORTOS 232,954
100% Cartera total : $537 444

“El presente estado de valuacién de cartera de inversion, se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inverslén, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en el
articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia ggteral y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrdndose reflejadas las operaciones con activos cbjeto de inversidon efectuadas por el fondo durante el
periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron¢on apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de valuacién de cartera de inversion fue apipbade por el consejo de administracién de Value Operadora de Sociedades de Inversién S.A. de C.V. bajo la responsabilidad/de tos directives que lo suscriben.”

CONTRALOR NORMATIVO

ANTONIO MENDOZA ANDRADE




